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	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        √分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观


□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	海通证券 陈平、谢磊，bosvalen 资产管理 夏维宣，Citi Bank杨维伦， Cloud Alpha Capital  Mirnada.Li、秦志毅，王志豪，East spring Investments (Singapore) Limited Kieron. Poon，谭凯，GIC徐蒙、郭晓，HSX Asset陈钟明，ocean 资产 魏巍，Schdroders资产Ashley.Chung，Telligent capital management
Amily.Zheng，UG 投资 陈东荣、杨凯，Usonian资产 doris.huang，王通书，万和证券赵维清，上时投资 陶永清，上海乾瞻资产 陈晨，上海羽翼资产 刘森，上海保银投资 葛亮，上海承霖投资 周衍风，上海明湾资产 张俊，上海易正朗投资 黄朝豪，上海晟盟资产 李天骄，上海榜样投资 秦岚，上海璐鑫投资 刘晨超，上海联创永泉资产 杨棋，上海蝙蝠资产管理 赵双，上海重阳投资 王晓华，世诚投资 陈家琳，东吴基金 刘元海，东方证券 朱凌昊，东方阿尔法基金 韩冬，东洋证券 黄永锡，东海证券 张国梁，中亿投资 白福浓，中冀投资 董明斌，中再资产 姜通晓，中和资本 管万强，中国人寿资产 朱超，中国农业银行 高迪，中天证券 张福军，中天证券 王帅，中庸资本 范一，中建证券 张文，中投基金公司 董慧，中民投资 赵常普，中泰证券 韩甲，中邮基金 季云飞，中邮基金 王瑶，中金公司 陈洁，中银基金 丁戈、李凡，中鹰资本 Amy.geng，久铭投资 李雨濛,九泰基金 黄振威，九龙资产管理 徐斌，五矿证券 秦叶林，交银施罗德基金 郭斐、高阳，仙湖投资 杨宋生，仙锋基金 邹玉，伏明资产 罗凯林，元大投信 张圣宏，光大证券 潘耿阳，光大资管 罗洋，兴业证券 包丽华、熊彬正、王超一、高震萧，兴证资本 杨毅，北京久富投资 陈帅，北京京港伟业投资 孔志强，北京信复创值投资 刘宇晨，北京兴源投资 王楠,北京合正投资 许童，北京征金资本 蔡硕，北京源乐晟资产 柳士威，北京金塔股权投资 高文利，北京颐和久富投资 罗云涛，华信基金 史强，华信证券 袁龙华,华夏基金
季雨、徐恒，华安资产 张文浩，华泰证券 李妍，南京证券 陈鑫，南天资本 马展翔，博海基金 江唯佳，博盛资本 杨家威，厦门财富管理 陈一奇，古槐资本 张乐，台湾日盛资产 赵宪承，合众资产 韩晨尧，君合资本 胡梦承，嘉实基金 刘杰、王贵重，国寿安保基金 张涛，国泰人寿保险 杨程翔，国泰君安 万阳松，国泰投信 Jame，国泰投信 蔡欣达，大连通和投资 张婷婷，天安财险 姚伦，太保财险 张伟，存世资本
陈旭，安信基金
陈思、颜载云，宏源证券 梁彪，宝赞投资 杨伟，宽远资产 姚飞，富业盛德资产公司 李平，富华基金 堵佚文，富国基金 张康康、林庆、王亮、苗富，富敦投资 孙通，尚诚资产管理 黄向全，尼西资本 戴泽龙，展博投资 郭天戈，山东驼铃资产 赵忠华，巨杉资产 何川，巨杉资产 马胶，平安保险 白明哲，平安大华基金 戴婷，平安财智 何冰凌，广东华骏基金 周柏杨，广发证券 张立、陈耀波、饶小飞，建信信托 司朝，彬元资本 陈之徐，怀新资产 廖翠娜，恒盈资产 杨静颖，恒越基金 郭卓瑜，成芳投资 何天峰，才华资本 唐毅，招商基金管 陈西中，招商证券 刘怡君，招商银行 姜建磊，拾贝投资 陈俊，持久投资 陈勇坚，持久投资 陈勇坚，摩根士丹利 沈岱、蔡云晨，摩根资产管理 陈必鸿，新华基金 张琳，新华资产管理 马川，新百信基金 陈天公，施罗德基金 徐 博，昊力资产 林文，明良资产 徐海明、陈状梁，易则投资 金哲，星石投资 董延涛，昭时投资 蔡博，普卓资产
赵尔汉，景顺长城基金 张雪薇、詹成，朱雀投资 王孝博，李晟资产 龚昌盛，杭州冲和投资管理 裘一凯，林奇投资 黄绘敏，柏瑞投资 蔡思洋，桥河资本 李灿，毕盛资产 周俊凯、孙鹏、石涛、龚昌甚、刘宏，民生保险 黄成安，民生信托 王秀平，民生投资 冯明宇，水相投资 刘杰文，永赢基金 陈晟，汇宏资产 范鼎毅，汇添富基金 温宇峰，泊通投资 庄成、田野，泓德基金 蔡丞丰，泰康资产 彭俊斌、鲁悦，泰旸资资产 汤明泽，海通恒信 朱锋，海通新创 林周勇，海通证券 周晓刚、徐乔威、朱启平、李淼，润晖投资 刘京，淡水泉投资 裘潇磊、陈晓生，深圳东方港湾 刘政科，深圳榕树投资 李世宣，深圳老鹰投资 李严，深圳裕晋投资 张恒，混沌天成国际 马骋，源乘投资 曾尚，瀚伦投资 黄志青，理成资产 邵郝，瑞信投资 王晓琼，瑞信资管 Lily Chang，瑞信资管 于天波，瑞士信贷 尹聚丰，申万宏源 颜俊恭，百年人寿保险 李振亚，盈峰资本 谭世雄，盘京投资 王莉，盛世投资 刘耀程、梁敬杭，睿兴投资管理 陈定，睿远投资 金宇，碧云资本 柯伟，磊梅瑞斯投资 郝霞，福瑞金融 吴超，福瑞金融投资 荆华，统一投信 姜元凯，联博 david.dai，联合运通投资 潘凡，聚明投资 蔡成吉，艾拓思投资 王兴林，花旗银行 吴珊、李卓、林昂稷、董子、朱婷婷，西藏合众易晟投资
邓睿，西部证券 杜威，证信资本 郝蕾，诚盛投资 康志毅，诺安基金 童宇，诺德基金 孙晓明、黄伟，财通证券 李丹阳、杨帆，软银赛富 JAMES TEN，辉立投资 张晶，里昂证券 Cherry.ma,重庆冠达投资 罗超超，野村证券 李佳伶，金元顺安基金 何伟，金恩投资 谢绍峰，金马投资 谢艳萍，金鹰基金 崔晨，鑫元基金 代望涛，鑫润禾投资 黄文年，银杏资本 黄炯，银河基金 石雷，长峰资本 熊红亭，长江保险 张俊，长江资管 吴若忠，长石投资 李国华，青榕资产 郭思皓，青骓投资 陈俊，青鼎资产 李才锦，驼铃资产 符宾，高华证券 胡玲玲，高盛 闫彦、Nathan.lin，鲍尔太平 张子昭、夏俊、罗贤润，鹏华基金 晏凯钧、程亲云、郭盈，鼎天投资 吴建芳，龙泉投资
邢增岛

	时间
	2018年8月22日下午3:30——4:40

	地点
	公司

	上市公司接待人员姓名
	公司董事长姜滨、总裁姜龙、董事、副总裁兼财务总监段会禄、副总裁兼董秘贾军安，证券部事务代表贾阳

	投资者关系活动主要内容介绍

	第一部分：公司半年报主要财务数据解读：

公司2017年业绩增长依靠智能手机和VR/AR市场，而这两个市场在2018年上半年出现调整。手机部分：因客户项目未达预期，竞争加剧且竞争手段偏重价格等因素，对盈利能力有负面影响。VR/AR部分：因应用场景不足，影响销量。公司销售收入出现15%下滑，由于费用分摊，因此利润下滑较多。针对声学市场升级，公司推出应用于安卓平台的SBS扬声器解决方案，已得到多个客户认可，未来成长性尤其是安卓领域非常显著。目前，公司正着手布局天线、传感器、扬声器一体化的模组，也就是智能化扬声器模组解决方案，将为未来声学领域继续成长奠定基础。
第二部分：公司发展战略解读：

公司未来增长动力：第一是歌尔在大客户及安卓客户的深入布局。2019年看声学行业，公司充满信心，Android平台平均售价会拉高，且未来竞争会更加良性。歌尔微电子业务会有较大成长，不仅是微型麦克风，也包括得益于人工智能应用下智能音箱、智能家电等带来的微型麦克风和传感器的成长。
第二是智能硬件的成长。尽管今年以来VR/AR业务下滑，但公司可听戴、可穿戴、智能家居三大板块都在下半年和明后年有比较好的市场机会。公司的喇叭、麦克风、注塑件等产品自供零组件比例较高，能够创造比竞争对手更好的盈利。例如智能可穿戴市场，公司整合运动、医疗算法，将推动这一板块业务未来快速成长；智能音箱产品，公司的战略卡位优势突出，扬声器模组已经成为客户主要供应商；此外智能锁、控制器这些公司也在做布局。智能硬件未来成长性会比较显著。
另外，公司在智能制造、精密制造领域具有突出优势，公司加强精益运营、提高良率效率，充分利用行业调整时间，进一步夯实经营基础，提升运营效率。公司持续加强微电子板块竞争能力，SiP和3D封装已经在客户产品中开始应用。在5G射频无线器件里面有大量产品应用MEMS技术制造，为公司产品进一步拓展打下了坚实的基础。
公司在朝全球MEMS领先企业发展。VR/AR产品、TWS产品，公司在2016、2017年逐渐做到几百万，个别做到千万级，这类产品带来的销售额明后年会有5-10倍的成长空间，公司已经有先发优势。再次重申，公司首先是Audio公司，也是Audio+Video公司，现在正朝着零组件+半导体+声学+光学平台战略发展。

第三部分：投资者交流

问题1、公司半导体领域的布局是怎样的？

答：微电子板块发展跟公司麦克风业务一脉相承，由ECM产品逐渐发展成为MEMS产品。公司在MEMS领域成就突出，麦克风2017年出货量位居全球第二位。公司在MEMS封装测试、关键设备、芯片厂商合作、芯片设计上都有一定基础，业务拓展到MEMS传感器、运动传感器和其它传感器。TWS未来进一步集成，会用到更高级别的封装方式，MEMS技术将有助于提升公司TWS业务竞争力。公司在MEMS领域有大量的专利布局，构建了半导体业务的护城河。

问题2、公司未来毛利率趋势是怎样的？

答:SBS扬声器解决方案有助于提升安卓平台平均售价，因为智能扬声器的出现，在增加防水、立体声功能之外，还整合了天线、MEMS sensor功能，平均单价还会有一个上升的趋势。今年安卓平台竞争非常激烈，有些小厂家会因竞争退出市场，未来竞争态势稳定将有利于毛利率企稳回升。公司产品良率相较于去年有很大的提升，TWS耳机业务未来高成长，将有效弥补VR/AR下滑的影响，推动公司毛利率改善。

问题3、公司存货有比较大增加，请问是否有存货减值风险？公司资本开支今年是怎样的？

答：存货较年初增长较大，同比增长幅度也较大，主要是考虑到公司预计下半年业务规模比上半年大的多。去年生产高峰期因各种因素导致生产不均衡，今年对电容、电阻、磁铁等原材料做了比较多的备货。公司资本开支方面2016年、2017年分别为33亿、35亿，今年资本支出会有所收缩，投入方向还是声学，主要是设备投入及厂房投入。今年总的资本支出是可控的。

问题4、未来声学行业的竞争态势是怎样的？

答：声学行业是一个需要高资本性投入的行业，需要长期积累和长期投入，非一日之功。一方面是知识的沉淀和骨干员工的稳定，声学需要相当多人才。另一方面，需要比较大的资产投入，需要设备、厂房投入比较高。目前歌尔的份额在不断的成长，在当下各大平台份额都是最高的。当行业进入良性阶段，公司业绩会有爆发性的恢复。未来大客户的定价，价格取决于公司自身的竞争力。希望大家重视歌尔作为精密制造、微电子的基因，看到歌尔的成长空间，未来一两年之内有比较大的提升。
本次调研活动全部结束。

	日期
	2018年8月22日


